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Resultaatoverzicht Ditjaar 1mnd 3 mnd 1ljaar 3jaar* Sjaar* SI***
OBAM** 27.9% 4.9%  4.6% 425% 21.5% 16.3% 8.9%
MSCIACWORLD NR  23.5% 5.3% 5.8% 38.2% 16.7% 13.5% 7.5%
Extra rendement 4.4% -04% -1.3% 43% 4.8%  2.8% 1.5%

* Geannualiseerd resultaat in % **Resultaat OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989

Bron: OBAM Investment Management

Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement

Na een zwakke start in oktober voor aandelenmarkten, werd de weg omhoog weer
gevonden en bereikten veel aandelenindices in de loop van de maand nieuwe hoogte-
punten. Amerikaanse aandelen werden ondersteund door een sterke start van het re-
sultatenseizoen voor het derde kwartaal, waarbij meer dan 80% van de bedrijven de
winstverwachtingen overtrof, wat hielp om de S&P 500 naar een nieuwe piek te stu-
wen. Ook de Chinese indices herstelden zich enigszins. Opvallend was de stijging van
de Europese gasprijzen, welke in één week tijd met 60% stegen, ook de olieprijs steeg
fors (+11% in de maand). Het rendement van de OBAM portefeuille was 4,9%, waarbij
het fonds iets achter bleef bij de wereldwijde referentie index. Dit was het gevolg van
enerzijds een paar grote posities die wat achterbleven bij het marktgemiddelde en an-
derzijds de onderweging in de sectoren energie en financiéle waarden, welke relatief
goed presteerden. Aandelen met exposure naar de energietransitie presteerden bo-
vengemiddeld in aanloop naar de COP26 (klimaatconferentie) en potentiéle miljarden
stimulering door het Amerikaanse beleid ten aanzien van duurzame energie. Opvallen-
de stijger was ook Tesla (+43,6%) waarmee het bedrijf in één maand er meer dan
$300mld aan marktkapitalisatie bij kreeg. Het rendement werd in oktober voorname-
lijk gedreven door Plug Power (+49,8%), Solaredge (+33,7%) en Microsoft (+17,6%),
terwijl Paypal (-10,6%), Fanuc (-9,2%) en FIS (-9,0%) achterbleven. Tenzij anders ver-

meld, zijn alle rendementen in lokale valuta.

Risico indicatoren

Volatiliteit fund 16.9% Ex-post Tracking error
Volatiliteit benchmark 15.9% Beta
Informatie ratio 1.70 Alpha

* Periode 3 jaar obv maandelijkse data

31 Oktober 2021
NAYV EUR 126.43

Loop geen
onnodig risico.
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Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.

Fondsinformatie
Fondsnaam OBAM N.V.
Aktiva klasse Aandelen
Omvang EUR 1237m
Aantal posities 52
Valuta EUR
Dividend 2020 EUR 1.25
Benchmark MSCIACW NR
Lopende kosten 0.58%
(30-06-2021)
ISIN NL0006294035
Bloomberg OBAM NA
Reuters NL0006294035.LUF
Website www.obam.nl
ESG classificatie Art. 8 SFDR
Top 10 Holdings
Microsoft 5.4%
Alphabet -C 5.1%
Apple 3.8%
PayPal 3.4%
IFF 3.1%
Essilorluxottica 2.9%
SAP 2.8%
ASML 2.8%
Intel 2.7%
Nike 2.5%
2.8%
1.05
4.0%


http://www.obam.nl/

Portefeuillebeleid en positionering

In de maand oktober werden binnen de sector industrie Intertek en
Advanced Drainage (ADS) gekocht en Bureau Veritas (BVI) ver-
kocht. Intertek en BVI zijn beiden actief in de test- en inspectiesec-
tor, waarvan de groei als gevolg van hogere duurzaamheidstandaar-
den zal kunnen gaan versnellen. In de afgelopen 12 maanden is de
koers van Intertek met zo’n 40% achtergebleven bij BVI als gevolg
van o.a. een relatief lagere organische groei. Dit zal de komende
jaren, naar verwachting, weer gaan normaliseren. ADS is marktlei-
der op het gebied van thermoplastische buizen voor waterbeheer
en drainageoplossingen voor gebruik in de bouw- en infrastructuur
en profiteert sterk van de trend van beton naar plastic buizen. In
consumptiegoederen kochten we McCormick. McCormick heeft
dominante marktposities op het gebied van specerijen, kruiden en
andere smaakstoffen. Het aandeel heeft wat onder druk gestaan als
gevolg van hogere kosten, we geloven dat dit tijdelijk zal zijn en dat
het bedrijf de hogere kosten zal kunnen doorprijzen. Het OBAM
fonds blijft zich richten op bedrijven met; sterke bedrijfsmodellen,
hoge duurzaamheidsstandaarden, robuuste winstgevendheid en
gunstige groeiperspectieven tegen een aantrekkelijke waardering.
De meest aantrekkelijke aandelen voor de portefeuille zijn naar on-
ze mening te vinden in consumptiegoederen, IT en bedrijven die
profiteren van de trends naar digitalisering en de energietransitie.
Het fonds is onderwogen in o.a. banken, vastgoed en nutsbedrijven.
Vooruitzichten

De huidige zorgen omtrent de gestegen inflatieverwachtingen,
hoeven per saldo niet negatief te zijn voor het sentiment op aande-
lenmarkten. De volatiliteit op financi€éle markten zal als gevolg van
de toegenomen onzekerheden wel kunnen toenemen, zeker als de
Amerikaanse centrale bank zou besluiten om al eerder de rente te
gaan verhogen. Een deel van de inflatoire druk zal volgend jaar naar
verwachting gaan afnemen als de problemen in de toeleveringske-
ten en logistieke belemmeringen gaandeweg het jaar zullen oplos-
sen. Een brede verhoging van lonen over verschillende sectoren
wat zou leiden tot meer duurzame inflatie, lijkt er vooralsnog nog
niet in te zitten. We zullen dan ook voorlopig nog in een lage rente-
omgeving zitten waarbij centrale banken een tijdelijke hogere infla-
tie zullen tolereren. Over het algemeen hoeft een hogere inflatie
niet slecht te zijn voor aandelenmarkten wanneer het gedreven
wordt door aantrekkende economische groei. Feit blijft verder dat
er weinig alternatieven zijn voor beleggers aangezien de vooruit-
zichten voor spaar/obligatiemarkten negatief zijn. Een wereldwijde
opleving van Covid-19 virus in de komende maanden blijft een risico
voor economische groeiverwachtingen evenals een verdere ver-
scherpte regulatie in China of vanuit geopolitiek risico’s wanneer
China de druk op Taiwan zou blijven opvoeren. Trends zoals digitali-
sering, automatisering en de energietransitie belangrijke drijvers

blijven voor bedrijven om bovengemiddelde groei te realiseren.

Sectorverdeling

0.7%
10% 7%

3.1%

9.5%

10.3%

B.9%

B Informatie Technologie
Miet-Duurzame goederen
Financieel
Industrie

B Materialen

Mutsbedrijven

29.0%

Duurzame goederen
Gezondheidszorg
Energie
Communicatiediensten
B Vastgoed
B Cash

10.5%

Geografische verdeling

12%

32.7%

m Noord Amerika

Japan

M Latijns Amerika

B Cash

Europa

Azig excl. Japan

B Afrika

53.2%



Fondskenmerken

Fondsnaam

Juridische structuur

UCITS

Beursnotering
Basisvaluta

Fondsbeheerder
Beheermaatschappij

Oprichtingsdatum

Lanceringsdatum

Bewaarder

Accountant

Dividend uitkerend
Dividend 2020

Categorie
Benchmark

NAV
Koers ultimo maand
Hoogste koers 1 jaar

Laagste koers 1jaar

DISCLAIMER

OBAM N.V.

Open-end beleggingsmaatschappij met ver-

anderlijk kapitaal, naamloze vennootschap

Ja

Euronext Amsterdam
EUR

Sander Zondag

OBAM Investment Management B.V.

01 november 1936
31 december 1989

BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Ernst & Young Accountants LLP

Ja
EUR 1.25

Aandelen-Wereldwijd
MSCI AC WORLD NR

EUR 126.43
EUR 125.12
EUR 125.77
EUR 89.52

Kostenstructuur

Managementvergoeding 0.50%
Performancevergoeding 0.00%
Overige operationele kosten 0.08%
Lopende kosten 0.58%

(30-06-2021)

Eenmalige kosten

Max Instapvergoeding 0.30%
Max Uitstapvergoeding 0.30%

Dit is het maximumbedrag dat aan uw kapitaalinleg kan worden
onttrokken voordat het wordt belegd of voordat de opbreng-

sten van uw belegging worden uitgekeerd.

Contactinformatie

Website www.obam.nl
Email info@obam.nl
Telefoon 020-299 82 75
Duurzaamheid

69% less tons of CO2 per million invested
OBAM 54.9
Benchmark 175.8
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Source: Sustainalytics Carban Portfolio Report
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Investment Five Globe Sustainability Rating
© 2021 Morningstar. Alle rechten voorbehouden. Beoordeling op 06-2021. Voor meer informatie over

Morningstar Sustainability Rating, waaronder zijn methodiek, bezoekt u: www.morningstar.nl

OBAM N.V.is een ICBE die wordt beheerd door OBAM Investment Management B.V. Beide entiteiten zijn geregisteerd bij de Autoriteit Financiéle
Markten.

Dit is een reclame. Raadpleeg het prospectus en de Essentiéle Beleggersinformatie (“EBi”) alvorens u een beleggingsbeslissing neemt. Het prospec-
tus en de EBi zijn beschikbaar in het Nederlands en in het Engels en zijn verkrijgbaar bij OBAM Investment Management B.V. (Schiphol Boulevard 313,
1118 BJ Schiphol) en via https://www.obam.nl/het-fonds/wettelijke-informatie.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Houdt bij uw beleg-
gingsbeslissing rekening met alle kenmerken en doelstellingen van het fonds. Graag attenderen wij u dat OBAM Investment Management B.V. de
verhandeling van het fonds kan stop zetten.

Dit materiaal dient enkel ter informatie en kan niet worden gezien als een aanbod, aanbeveling of uitnodiging tot het aankopen, aanhouden of verko-
pen van de financiéle instrumenten zoals genoemd in dit document noch kan dit artikel worden beschouwd als (persoonlijk) beleggingsadvies.

OBAM Investment Management B.V. heeft alle redelijkerwijs mogelijke zorg besteed aan de juistheid van dit materiaal, echter aanvaardt geen
aansprakelijkheid van welke aard dan ook met betrekking tot de juistheid en volledigheid van de hierin opgenomen informatie. De verstrekte portfo-
liodata is niet onderworpen aan een externe audit.

OBAM Investment Management B.V. is niet verplicht de hierin opgenomen informatie te actualiseren of te wijzigen. Aan dit materiaal kunnen geen
rechten worden ontleend.
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