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Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement
Loop geen
onnodig risico.

Kleiner risico

Het sentiment op aandelenmarkten bleef negatief in de maand september. Inflatie

cijfers liepen boven verwachting verder op en centrale bankiers wereldwijd (met uit-

Groter risico

Doorgaans lager rendement Doorgaans hoger rendement
[1]2]s]4]s[e]7]
rente zelfs naar 4,3%. Ook in Europa liep de rente op de kapitaalmarkt flink op, zoals Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.

zondering van China) lieten weten dat de rente fors verder verhoogd moet worden

om de inflatie te beteugelen. In de VS steeg de 10 jaars rente naar 3,8% en de 2 jaars

bijvoorbeeld in Italié waar de 10 jaars rente naar 4,5% steeg. Zoals gevreesd, stopte
Rusland de gasleveringen aan Europa en zette Poetin zijn volgende stap om verschil-

lende gebieden in Oekraine te annexeren. Economische cijfers lieten een verdere

vertraging van groei wereldwijd zien, met name in China en Europa. Wereldwijd lieten
aandelenmarkten een daling zien van 9,6% (MSCI AC World), waarbij de VS en opko-

mende markten (gedreven door de chipsector in Zuidoost-Azi€) de slechtst preste-
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rende regio’s waren. Ook de euro bleef dalen (-2,5%) naar 0,98 versus de Amerikaan-

Kerngegevens
se dollar, waardoor het rendement van wereldwijde aandelen in euro gemeten minder
negatief uitviel. De olieprijs (West Texas) liet wederom een daling zien naar USD 79,5  Fondsnaam OBAMN.V.
(-11%). Gezondheidszorg en niet duurzame consumptiegoederen waren de best pres-  Valuta EUR
terende sectoren, terwijl vastgoed en informatietechnologie relatief het meeste ach-  Oprichtingsdatum  01-11-1936

terbleven. Het OBAM fonds behaalde een rendement van -7,5% en bleef daarmee  Beleggingscategorie Aandelen Wereldwijd
0,4% achter bij de referentie index. Het rendement werd in september voornamelijk
gedreven door Banco Santander (-0,8%), Schneider Electric (-1,6%) en ASR (-2,7%),
terwijl Adobe (-26,3%), Petco Health (-25,2)% en Plug Power (-25,1%) achterbleven.

Benchmark MSCI AC World NR
ESG-classificatie Art. 8 SFDR

Tenzij anders vermeld, zijn alle bovengenoemde rendementen in lokale valuta. Fiscale status Fiscale beleggings-
instelling
Rendementen " Fondsbeheerder OBAM Investment

Management B.V.
Ditjaar 1mnd 3 mnd 1jaar 3jaar* 5jaar* 10 jaar* SI***

OBAM** -21.0%  -7.5% -0.7% -16.4% 6.2% 8.8% 10.4% 7.9% Aandelenklasse Classic (C)
MSCIAC WORLD NR  -13.7% -7.2% -0.6% -6.1% 7.5% 84% 10.3% 6.9%
NAV ultimo maand EUR 99.54
Extra rendement -7.3% -0.4% -01% -10.3% -1.3% 0.4% 0.0% 1.1%
* Geannualiseerd rendement in % **Rendement OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989 ISIN-code NLO006294035
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juli 2022 zijn gebaseerd op de resultaten van aandelenklasse C.
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Portefeuillebeleid en positionering Top 10 Holdings

Mi ft 5.1%
In de maand september werden binnen de sector gezondheidszorg AIICI':OtS)O c 0
- 0,
Lonza en Novo Nordisk gekocht. Lonza Group is wereldwijd de grootste phabet 4.9%
. T . . ASML 3.9%

speler als producent van fijnchemicalién, biociden, actieve ingrediénten
. . . . Danaher 3.5%

en biotechnologische producten voor o.a. de farmaceutische- en bio-
0,
techsector. Steeds meer bedrijven in deze sector outsourcen hun pro- ASR 3.5%
. - . . - Infineon 3.5%

ductie van o.a. medicijnen aangezien het niet behoort tot de kernactivi-
teiten of vaak te specialistisch is. De aandelenkoers is dit jaar flink on- Ahold 3.2%
deruit gekomen ondanks dat de fundamenten van het bedrijf onveran- CVS Health 3.1%
derd zijn, wat een mooi instapniveau betekent. Novo Nordisk is samen Amazon 2.8%
LVMH 2.8%

met Eli Lilly de dominante marktleider op het gebied van diabeteszorg,
wat een bovengemiddelde groeimarkt is. Voor Novo Nordisk wordt obe-
sitas een nieuwe groeidrijver, waarbij onlangs voor het eerst nu een

C ,,
werkbaar en kosteneffectief medicijn is ontwikkeld. Daarnaast is de ver- Risico indicatoren

wachting dat de omvang van deze markt zeer groot gaat worden. Hier- Volatiliteit fonds 18.4%
door zal Novo Nordisk de komende 5 tot 10 jaar bovengemiddeld kun- Volatiliteit benchmark 16.6%
nen blijven groeien. Binnen de sector industrie werd Advanced Draina-

ge verkocht nadat het aandeel dit jaar fors beter had gepresteerd waar- Informatieratio -0.31
door het opwaarts potentieel te beperkt was geworden. Tenslotte werd Ex-post Tracking Error 4.2%
binnen communicatie services Disney gekocht. Disney is een mediabe- Bata 1.08
drijf actief in lineaire tv, productie van content, streamingplatforms en

exploiteert met succes meerdere pretparken. Het bedrijf maakt mo- Alpha -1.9%
menteel de overstap van lineaire tv naar streaming. Het aandeel is re- *Periode 3 jaar o.b.v. maandelijkse data

centelijk in de dalende aandelenmarkten onderuit gekomen, waardoor

het opwaarts potentieel weer aantrekkelijk geworden is. Het OBAM

fonds blijft zich richten op bedrijven met sterke bedrijfsmodellen, hoge Marktkapitalisatie OBAM
duurzaamheidsstandaarden, robuuste winstgevendheid en gunstige

groeiperspectieven tegen een aantrekkelijke waardering. De meest aan- Large caps (groter dan EUR 10mid) 85.4%
trekkelijke aandelen voor de portefeuille zijn naar onze mening te vinden Mid caps (EUR 2.5mld - EUR 10mid) 6.6%
in informatietechnologie, gezondheidszorg en bedrijven die profiteren  °mall caps (minder dan EUR 2.5mld) 2.1%
van de trends naar digitalisering en de energietransitie. Het fonds is on- Cash 6.0%
derwogen in o.a. banken, energie, vastgoed en nutsbedrijven. Totaal 100.0%

Vooruitzichten

Het sentiment op aandelenmarkten zal gedreven worden door de ontwikkeling van de inflatie en economische effecten daarvan
op winstcijfers van bedrijven. Met name rondom de ontwikkeling van kerninflatie is veel onzekerheid aangezien er momenteel
verschillende inflatoire krachten zijn die meer structureel van aard lijken. Voorbeelden daarvan zijn reshoring (meer lokale pro-
ductie), de energietransitie en structurele arbeidstekorten in sommige industrieén. De huidige vertraging van de economische
groei, zal dempend werken op de inflatie. De vraag blijft op welk niveau de kerninflatie zal landen vanaf de huidige hoge niveaus.
Dit zal ook grotendeels het rentebeleid van centrale banken bepalen en voor een deel de richting van aandelenmarkten. Voorals-
nog wordt er door centrale banken gewerkt met het scenario dat de inflatie voorlopig op een (zeer) hoog niveau zal blijven. Eco-
nomische groeiverwachtingen zullen met name in Europa naar beneden gaan omdat daar de energiecrisis (als gevolg van het
dichtdraaien van de gaskraan door Rusland) het sterkst gevoeld wordt. Bedrijven met ’pricing power’ (als gevolg van een domi-
nante marktpositie of een sterk merk) zullen hun winstmarges op peil kunnen houden ondanks de hoge inflatie. Terwijl bedrijven
die in een sterk competitieve marktomgeving zitten, hier minder goed toe in staat zullen zijn. Geopolitieke risico’s zullen de ko-
mende tijd hoog blijven, zoals de oorlog in de Oekraine, maar ook de oplopende spanningen tussen China en Taiwan en het blij-
vend gevecht over handel en toegang tot technologie tussen de VS en China. Trends zoals digitalisering, automatisering en de
energietransitie zullen belangrijke drijvers blijven voor bedrijven om bovengemiddelde groei te realiseren. Hierbij kan de energie-
transitie in de VS enorm versneld gaan worden nu de “Inflation Reduction Act” getekend is, die voor een lange periode steun zal

geven aan bedrijven met exposure naar duurzame energiebronnen.
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Duurzaamheidskarakteristieken

Morningstar ESG-rating

D000

Four Globe Sustainability Rating

© 2022 Morningstar. Alle rechten voorbehouden. Beoordeling op 05-2022. Voor meer informatie
over Morningstar Sustainability Rating, waaronder zijn methodiek, bezoekt u: www.morningstar.nl
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Kosten

Kosten die in de loop van elk jaar aan het Fonds worden ont-
trokken:

Lopende kosten 0.66%

De gepresenteerde kosten zijn van toepassing op beide aandelen-
klassen van het fonds.

Lopende kosten

Het percentage van de lopende kosten is per 30 juni 2022 vast-
gesteld. Dit percentage kan variéren en is exclusief portefeuil-
letransactiekosten.

Prestatievergoeding
Dit fonds brengt geen prestatievergoeding in rekening.

Disclaimer

81% minder ton CO2 per miljoen geinvesteerd

OBAM 36.4
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Bron: Sustainalytics Carbon Portfolio Report Juni 2022

MSCI

ESG RATINGS
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MSCI ESG LLC’s (“MSCI ESG™) Fund Metrics products (the “Information”) provide environmental,
social and governance data with respect to underlying securities within more than 23,000 multi-
asset class Mutual Funds and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Advisor under the
Investment Advisers Act of 1940. MSCI| ESG materials have not been submitted to, nor received
approval from, the US SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes an
offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or
product or trading strategy, nor should it be taken as an indication or guarantee of any future
performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to determine
which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided “as is” and
the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of
the Information

Eenmalige kosten die voor of na uw belegging worden aange-
rekend:

0.30%
0.30%

Max. Instapvergoeding

Max. Uitstapvergoeding

Instap- en uitstapvergoedingen

De instap- en uitstapvergoedingen bedragen de op- en afslagen
op de intrisieke waarde van het fonds die in rekening kunnen wor-
den gebracht bij toe- en uittreding. Deze komen ten gunste van
het fonds en dienen ter compensatie van gemaakte transactie-
kosten ten behoeve van bescherming van zittende beleggers in
het fonds. De instap- en uitstapvergoedingen zijn maximumper-
centages. Actuele in- en uitstapvergoedingen zijn te raadplegen
via de Website.

OBAM N.V.is een ICBE die wordt beheerd door OBAM Investment Management B.V. Beide entiteiten zijn geregisteerd bij de Autoriteit Financiéle

Markten.

Dit is een reclame. Raadpleeg het prospectus en de Essentiéle Beleggersinformatie (“EBi”) alvorens u een beleggingsbeslissing neemt. Het prospectus en
de EBi zijn beschikbaar in het Nederlands en in het Engels en zijn verkrijgbaar bij OBAM Investment Management B.V. (Schiphol Boulevard 313, 1118 BJ

Schiphol) en via https://www.obam.nl/het-fonds/wettelijke-informatie.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Houdt bij uw beleg-
gingsbeslissing rekening met alle kenmerken en doelstellingen van het fonds. Graag attenderen wij u dat OBAM Investment Management B.V. de verhan-

deling van het fonds kan stop zetten.

Dit materiaal dient enkel ter informatie en kan niet worden gezien als een aanbod, aanbeveling of uitnodiging tot het aankopen, aanhouden of verkopen
van de financiéle instrumenten zoals genoemd in dit document noch kan dit artikel worden beschouwd als (persoonlijk) beleggingsadvies.

OBAM Investment Management B.V. heeft alle redelijkerwijs mogelijke zorg besteed aan de juistheid van dit materiaal, echter aanvaardt geen aanspra-
kelijkheid van welke aard dan ook met betrekking tot de juistheid en volledigheid van de hierin opgenomen informatie. De verstrekte portfoliodata is niet

onderworpen aan een externe audit.

OBAM Investment Management B.V. is niet verplicht de hierin opgenomen informatie te actualiseren of te wijzigen. Aan dit materiaal kunnen geen

rechten worden ontleend.


https://www.obam.nl/het-fonds/wettelijke-informatie
https://www.obam.nl/het-fonds/fondsfeiten-karakter

